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Niikleer enerjinin tarihine biiyiik vaatler eslik etti.
1950’lerde atom enerjisinin elektrigi neredeyse
bedelsiz hale getirecegi sdyleniyordu. Petrol kriz-
leri déneminde enerji bagimsizliginin yolu olarak
gosterildi; 2000’11 yillarda yeni reaktor tasarimla-
rinin ingaatlari hizlandiracagi ileri suiriildii. Bugiin
iklim krizi ve yapay zekanin artan elektrik ihtiyaci
ayn1 teknolojiye yeniden hayat veriyor. Hiikiimetler
milyarlarca dolarlik programlar agikliyor, teknoloji
sirketleri niikleer igletmecilerle anlagmalar imza-
liyor. Yeni bir “niikleer rénesans”in bagladigi ilan
ediliyor.

Sektoriin bugiinkii ekonomik durumu ise bu
iyimser tabloyla uyugsmuyor. Biiyiik reaktorler
pahali, ingaat siireleri uzun, finansman kogullar
agir. Jirketlerin yatirim yapmasini saglamak i¢in
devletler giderek daha genis giivenceler veriyor. Bir
zamanlar ucuz enerji saglayacagi ileri siiriilen niik-
leer santraller, simdi faaliyetlerini siirdiirebilmek
i¢in kamu kaynaklarina ihtiyag duyuyor.

Bu 1srarin arkasinda farkli ¢ikarlar ortaklasiyor.
Reaktor direticilerinin, ingaat girketlerinin ve
finans kuruluglarinin gelir beklentileri birbirine
baglaniyor. Devletler niikleer programlar: askeri
kapasite, sanayi politikas1 ve uluslararasi iligkiler
bakimindan da degerlendiriyor. Iklim krizi, bu
¢tkarlarin ortak bir gerekgeyle savunulmasini ko-
laylagtirtyor. Asil tartisma, toplumun kaynaklarinin
hangi ihtiyaglar i¢in ve kimin karariyla kullanilacag:
iizerinde diigiimleniyor.

RONESANSIN BILANCOSU

Diinya Niikleer Endiistri Durum Raporu’nun
(WNISR) 2026 verileri, yiikselis soylemiyle sek-
tortin gergek biyukliigt arasinda énemli bir fark
oldugunu gosteriyor. Kiiresel niikleer elektrik tire-
timi 2025’te yiizde 1,1 artigla 2.703 TWh’e ulagarak
rekor kirdi. Fakat niikleerin diinya elektrik tireti-
mindeki pay1 ayn1 yil yiizde §8,8’e diistii. Bu oran,
1996’da ulasgilan yiizde 17,5’lik zirvenin yaklagik
yarist. Uretim artisinin tamami Cin’den kaynak-
lanirken Cin digindaki tlkelerde toplam tretim

hafif¢ce azaldi. Diinya elektrik sistemi biiytiyor,
niikleer sanayi bu biiyiimenin gerisinde kaliyor.

Son yirmi yilda 104 reaktor isletmeye girerken 106
reaktor kapatildi. Temmuz 2026 itibariyla insaati
stiren 73 reaktoriin 37’s1 Cin’de bulunuyor. Rusya
da ozellikle bagka tilkelerde yiiriittigii projelerle
uluslararasi niikleer pazarin agirlik merkezlerin-
den biri. Nitekim 2020-2025 arasinda baglayan 52
reaktor ingaatinin biri diginda tamamini Cin veya
Rusya niikleer sanayisi tistlendi. Ingaatlarin ¢ogu,
Cin ve Rusya’nin devlet destekli sanayi ve dig po-
litika programlariyla ilerliyor.

Reaktor filosunun yaglanmasi da tabloyu etkiliyor.
WNISR’a gore isletmedeki {initelerin ortalama yasi
2026 ortasinda yaklasik 33 yil. Bir¢ok iilkede 6miir
uzatma kararlariyla kapasite korunmaya ¢alisiliyor.
Ayniyil glines enerjisi kurulu giicii 510 GW, rizgar
enerjisi kurulu giici 159 GW artti. Giinesin yillik
elektrik tiretimi ilk kez niikleeri gecti; riizgarla
birlikte irettikleri elektrik niikleer santrallarin
toplaminin iki katini agt1. Kaynaklarin sebekedeki
islevleri farkli olsa da yeni kapasitenin hangi yonde
gelistigi acik.

PAHALI YATIRIMIN KAZANANLARI

Niikleer yatirimin yiitksek maliyeti biitiin taraflar
ayn1 bi¢imde etkilemiyor. Tiketicinin faturas:
biiyiirken reaktor tireticisi ekipman satiyor, ingaat
sirketi uzun bir yapim isi yiiriitiiyor, finans kuru-
lusu faiz geliri elde ediyor. Ustelik santral elektrik
iretmeye baglamadan bu gelirlerin bir bélumi
¢oktan kazanilmig olabiliyor. Projenin toplumsal
yarariyla sirketlerin kazang sagladig: asamalar ara-
sindaki mesafe, niikleer ekonominin kilit noktasi.

Niikleer santraller biiylik baglangic sermayesi ve
uzun hazirlik dénemi gerektiriyor. Elektrik sati-
sindan gelir elde edilene kadar yapilan harcamalar
bor¢lanmayla karsilandiginda faiz yiikii bilyiiyor.
Insaattaki gecikme ayni anda hem ek maliyet ya-
ratiyor hem geliri erteliyor. Bu kogullarda yatirim
0zel sermaye i¢in tek basina karli olmadigindan
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devlet kredileri, bor¢ garantileri ve uzun siireli
alim sozlesmeleri devreye giriyor.

ABD’nin Giiney Carolina eyaletinde yarim kalan
V.C. Summer niikleer santrali, bu mekanizmanin
sonuglarini gosteren ¢arpici bir 6rnek. 2007 yilinda
kabul edilen diizenlemeyle isletmeciye proje gelis-
tirme ve finansman giderlerini santral tamamlan-
madan elektrik faturalarina yansitma hakki tanindi.
Tasarim, mithendislik, izin siiregleri ve finansman
giderleri i¢in elektrik faturalarina yapilan yiizde
2,49’1uk artigla 1 milyar dolar civarinda finansman
saglandi. Boylece sirketin sermaye ihtiyacinin
onemli bir bolimi, heniiz elektrik tretilmedigi
halde tiiketiciler tarafindan karsilanmaya basladi.
Buna ragmen insaat ilerledikce maliyetler yiikseldi;
projenin ana yiiklenicisi Westinghouse 2017’de
iflas bagvurusunda bulundu ve reaktérlerin ingaati
durduruldu. Tiketiciler yillarca faturalar: iize-
rinden 6deme yapmus, fakat tesisler hig¢ elektrik
iretememisti. En az 9 milyar dolar harcanmigt1
ve ortada tek bir kilovatsaat elektrik tiretmis bir
tesis yoktu.

Kamu finansmaninin toplumsal niteligini, kargili-
ginda kimin ne kadar s6z ve gelir hakk: kazandig:
belirliyor. Elektrik faturalariyla yatirim finansma-
nina katilan milyonlarca kisi ne projeyi yonetiyor
ne de yatirimeinin kazancina ortak oluyor. Kamu
kaynaklari, sirketin gelecekteki gelirini giivenceye
almak i¢in kullanilirken yatirimin yontine iligkin
kararlar dar bir siyasi ve ticari ¢evrede aliniyor.
Kamusal planlama kapasitesi boylece 6zel serma-
yenin karlilik kosullarina hizmet ediyor.

Ustelik maliyet hesabr elektrik {iretimi sona erdi-
ginde kapanmiyor. WNISR’a gore 2026 ortasinda
diinyada kapatilmig 224 reaktérden yalnizca 25’inin
teknik s6kiimii tamamlanmig; bunlarin 10’unun
sahasi1 kisitsiz kullanima ag¢ilmig durumda. Ote
yandan atik kaplari, depolama ve sokiim igleri
bagka sirketler i¢in kazanc¢ alanina dontsiiyor.
Niikleer yatirimin gelirleri belirli donemlerde ve
ellerde toplanirken, sorumluluk sonraki kusaklara
uzaniyor.

EKIM 2026 * Say1-479

ELEKTRIK MUHENDISLIGI &

)  DEVLETLER
NUKLEERI NEDEN DESTEKLIYOR?

Sirketlerin gelir beklentisi niikleer sanayinin sii-
rekliligini acikliyor; devletlerin 1srarinda ise stra-
tejik hesaplar da var. Niikleer teknoloji savag done-
minde gelistirilen aragtirma ve iiretim altyapisinin
iizerinde ylikseldi. Sivil santral programlariyla
askeri faaliyetler, uzman personel, malzeme bilgisi
ve yakit ¢evriminin bazi agamalarini paylagiyor.
Devletler agisindan bunlar, elektrik tiretiminin
ticari bilancosuna sigmayan kazanimlar.

Ornegin Ingiltere’de Rolls-Royce, kiicitk modii-
ler reaktor programina kamu destegi isterken
niikleer denizalti sanayisinin duydugu ihtiyact
Oone surmiusti. Sivil sipariglerle yetigsen iggiicii
ve korunan iiretim altyapis1 askeri faaliyetleri de
besliyor. Boylece elektrik yatirimlarina ayrilan
kaynaklar savunma sanayisinin bazi giderlerini
hafifletebiliyor. Yitksek maliyetli programlarda
sivil ve askeri kurumlar arasinda kalict bir ¢ikar
ortaklig kuruluyor.

Niikleer teknoloji ayn1 zamanda ulusal gii¢ ve sa-
nayilesme sdyleminin pargasi. Reaktor kurabilmek
ya da yakit uretebilmek hitkimetler tarafindan
teknolojik gelismisligin isareti sayiliyor. Bu yak-
lagim nedeniyle, tlkemizde de goruldigi gibi,
santrallarin maliyetini, risklerini ve gerekliligini
sorgulamak kolayca ulusal kalkinmaya, enerji arz
giivenligine ve diga bagimliligin azaltilmasina karg:
¢tkmakla es tutulabiliyor. Santrallarin giivenligi,
sOozlesmeleri ve kamuya yiikleyecegi giderler
hakkindaki sorular ulusal sadakat tartigmasina
cevriliyor.

Niikleer reaktorlerin uluslararasi ticareti, bu stra-
tejik iligkilerin baska bir boyutunu olusturuyor.
Bir reaktoriin ihracati, teslim edilen ekipmandan
cok daha uzun siireli bir ticari ve teknik iligki
kuruyor. Yakit, bakim ve yedek parca tedarikine
dayanan iligkiler santral kurulduktan sonra da
siirliyor. Rus sirketlerinin yapimini tstlendigi
29 reaktoriin 22’sinin bagka tilkelerde olmasi bu
nedenle dikkate alinmali. Enerji arz giivenligini
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glclendirmek isteyen alici tilkeler, bu kez yakit
ve teknoloji hizmetlerinde yeni bagimliliklar iist-
leniyor. Niikleer sanayi boylece dig politikanin da
bir aracina déniigiiyor.

Akkuyu bu ¢eligkinin Tirkiye’deki karsiligi; sant-
ralin finansman modeli, enerji bagimsizlig: soy-
lemiyle ekonomik bagimlilik arasindaki gerilimi
daha da belirgin hale getiriyor. Rusya ile yapilan
anlagma, ilk iki reaktoriin iiretiminin yiizde 70’1 ile
diger iki reaktoriin ylizde 30’u igin 15 yil siireyle,
kilovatsaat bagina agirlikli ortalama 12,35 dolar
sent lizerinden elektrik alimini 6ngorityor. Doviz
cinsinden belirlenen bu uzun vadeli yikiimluluk,
santralin gelecekteki gelirlerini giivence altina
alirken Tirkiye’yi fiyat ve kur degisimlerinden
kaynaklanan mali risklerle karsi1 karsgiya birakiyor.
Yakit tedariki, isletme ve miilkiyet tizerindeki
Rusya’nin agirligi da disiinildigiinde, enerji
ithalatin1 azaltma hedefi yeni bir ekonomik ve
teknolojik bagimlilik iligkisi i¢inde gergeklesti-
rilmeye caligiliyor.

Devlet destegi, projenin ¢evresinde yeni ekonomik
¢ikar birlikleri olusturuyor. Reaktor saticilari, yerli
yukleniciler, iniversiteler ve sanayi sirketleriyle
ortakliklar kurduk¢a programi savunan gevre ge-
nigliyor. Tklim krizi ise bu ittifaka giiclii bir zemin
olusturuyor.

KUGUK REAKTORLER
VE YENI MUSTERILER

Biyiik reaktorlerin artan maliyetleri karsisinda
niikleer sanayi umudunu kii¢iik modiiler reaktor-
lere bagladi. Daha kiiciik tinitelerin fabrikada seri
iiretilecegi, santiyede kolay kurulacagi ve daha az
baslangic sermayesi gerektirecegi savunuluyor. Ne
var ki reaktor giicti kiigiiliirken giivenlik, kontrol ve
yardimeci sistemlerin giderleri ayni oranda azalmi-
yor. Biiyiik reaktorlerin 6lcek avantaji kaybediliyor;
diistik birim maliyet vaadi, bu kaybin fabrikada seri
iretimle kargilanmasina baglaniyor.

Oysa pahali iiretim hatlarinin ekonomik ¢alisma-
s1, ayn1 tasarimdan ¢ok sayida siparig alinmasina
bagli. Misteriler diistik maliyetin kanitini1 gérmek
isterken liretici, o maliyete ulagsmak i¢in 6nce genis
bir miisteri kitlesine ihtiya¢c duyuyor. ABD’deki
NuScale projesinin maliyet artiglar1 ve yetersiz
misteri ilgisi nedeniyle 2023’te iptal edilmesi, bu
giiclitklerin somut 6rneklerinden biri. Kanada’da-
ki Darlington projesi ilerlese de 2026 itibariyla Bat1
iilkelerinde genis o6lgekli, ekonomik bir seri iretim
modeli heniiz kanitlanmig degil.

Yapay zeka ve veri merkezleri sektore yeni bir
misterivaadi sunuyor. Biiylik teknoloji sirketleri,
artan elektrik ihtiyaclarini gerekge gostererek niik-
leer 1gletmecilerle ve yeni reaktor gelistiricileriyle
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anlagmalar yapiyor. WNISR 2026’ya gore ABD’de
veri merkezlerine elektrik saglayacag: duyurulan
yaklagik 35 GW niikleer kapasiteye iligkin anlag-
malarin ¢ogu gelecekteki ya da olas1 alimlardan
olusuyor. Belgelendirilmis mevcut elektrik satin
almalari yaklagik 1 GW diizeyinde kaliyor.

Yeni reaktor tasarimlarinin sermaye piyasalarinda-
ki karsiligi da bu agidan dikkat ¢ekici. Heniiz ticari
isletmeye ge¢gmemis bir teknolojiye iligkin gelecek
beklentileri, sirketlerin bugiinkii piyasa degerini
yukseltebiliyor. Yatirimcilar bu deger artigini
hisselerini satarak kazanca doniistiirebilirken,
kamu tarafindan saglanan arastirma destekleri
ve finansman giivenceleri teknolojinin gelisti-
rilmesini kolaylastirtyor. Reaktoriin ekonomik
bagarist heniiz kanitlanmamisken, gelecekte elde
edilecegi varsayilan gelirler izerinden bugiinden
finansal kazanc¢ saglanabiliyor. Béylece niikleer
ronesans, elektrik iiretimindeki gerceklesme-
lerden bagimsiz olarak sermaye piyasalarinda da
karsilik buluyor.

ENERJI DONUSUMUNDE
HANGI CIKARLAR
BELIRLEYiCl OLACAK?2

Niikleer ronesansin bugiinkti karsiligini 6nce
kamu biitgelerinde, uzun vadeli s6zlesmelerde
ve yatirim programlarinda goriiyoruz. Elektrik
iiretimindeki sinirh bitylimeye ragmen sektoriin
siyasi agirligini korumasinda bu giivenceler, askeri
ve sivil sanayinin ortak ¢ikarlari, thracat iligkileri
ve yeni teknoloji vaatleri etkili.

Niikleer yatirimlar icin olusturulan finansman
diizenlemeleri, devletlerin ekonomik kaynaklar1
uzun vadeli hedefler dogrultusunda harekete
gecirebildigini gosteriyor. Hukiimetler biyiik
projelere kredi saglayabiliyor, elektrik fiyatlarini
onlarca yilligina giivence altina alabiliyor ve yati-
rim risklerini kamu bilitcesine aktarabiliyor. Ne
var ki bu planlama kapasitesi, agirlikli olarak 6zel
sermayenin yatirim kosullarini iyilestirmek igin
kullaniliyor. Kamucu bir enerji politikasi agisindan
temel miicadele, kamunun sahip oldugu bu giiciin
toplumsal ihtiyaglara yonlendirilmesinde yatiyor.
Enerji iiretiminin miktari, kullanilan teknolojiler
ve yatirimlarin oncelikleri, sirketlerin karlilik
beklentilerinden bagimsiz bi¢gimde, emekg¢ilerin
ve toplumun demokratik katilimiyla belirlenmeli.

Iklim krizi bizi su tercihle kars1 karstya birakiyor:
Enerjiyi sirketlerin biiylime planlarina gére mi
orgiitleyecegiz, toplumun ihtiyaglarina ve ekolo-
jik sinirlara gore mi? Enerji tizerindeki miilkiyet
ve karar yetkisi degismedikg¢e niikleer ronesans,
sermayenin bugiinkii 6nceliklerini yarina tagimaya
devam edecek.
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